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PRESHRANICNI FUZE V U CETNICTV #

Cross-border merger at accounting

Hana Vom&kova

Preshranini flze jsou v satasné dob velmi aktualni v souvislosti se zaloZzenim a vznikeyv.
evropské spolmosti.Clanek objasuje podstatu této sp@ieosti , jakoZ i pravni atétni aspekty
jejiho zalozZeni.

1 Rreshraniéni fuze jako jedna z forem tzv. nadnarodnich fauzt aktualni problémy
1.1 Co je evropska spoknost a jak vznika

Evropska spolost (societas europea) je pravni forma obchodrdlesmosti definovana
narizenim Rady E8. 2157/20010 statutu evropské spaieosti (dale jen"narizenio SE"). Jeho
ustanoveni jsouifmo aplikovatelna v jednotlivyctilenskych statech ode dneirinosti, tj. od 8.
fijna 2004. Na z&kladrozhodnuti Spolmého vyboru Evropského hospaésliéého prostorie..
93/2002 ze dne 2%ervna 2002 se ti@eni pouzije také v ostatnigthenskych statech twecich
EHP, tj. v LichtenStejnsku, v Norsku a na Islantiaiizeni o SE si vyZadalo vydani narodnich
provadscich zakon v jednotlivych zemich EHP. Narodni zakol€'R tj. zakongé. 627/2004 Sb., o
evropské spolmosti, specifikuje pro podnikové kombinace ve férfdzi problematiku ochrany
mensinovych akciorfd a Wfiteli. V otazkach neupravenych ifenim o SE ani provédim
narodnim zdkonem se na tyto fuze piodp aplikuje nérodni pravni Uprava fuzi akciovych
spole&nosti, tj. 8 220a - § 220zb obchodniho zakonikucf@), neni-li tato Uprava v rozporu s
narizenim o SE a narodnim prowééin zdkonem.

Clanek 2 odst. 1 rtizeni o SE aesky zakon o evropské spétesti gredpokladaji, Ze evropska
spol&nost vznik& nadnérodfizi dvouwi vice akciovych nebo evropskych spotesti zaloZenych
podle pravélenskych stat EU a majicich zapsané sidlo i hlavni spravu (skdtesidlo) v EU,
jestlize se alesgiodvé z nichiidi pravemiiznych¢lenskych stat.

Evropska spolmost nap. miaZze vzniknout fuzi jednéeskeé a jedné slovenské akciové spobesti
(nikoliv v8ak spolénosti s rédenim omezenynti spol&nosti v dalSich formach obchodni a jiné
spole&nosti), a to bud' fuzi splynutim (Zastrené spolénosti zaniknou a vznikne novy pravni
subjekt - evropska spaieost nap. se sidlem v Bratisl& na kterou fejde jnmeni zanikajicich
spole&nosti), nebo slatenim (nap. slovenska akciova spdéleosti zanikne a jeji jimi prejde na
ceskou spolkénost, kterd ke dni z4pisu fuze &eského obchodniho rejitu sokasreé zmeni pravni
formu na evropskou spaieost se sidlem Ceské republice). Evropska spatest ffitom mize
vzniknout jak fazi mezi "rovnocennymi subjekty"\(tZmerger of equals"), tak mezi mekymi a
dcainymi spol&nostmi (tzv. "up-stream merger"). Nzeni o SE nezakazuje ani kombinaci fuze s
faktickym premistnim sidla v jediném Ukonu. Spotesti z&astrené na flzi nejsouipvolbé sidla
omezeny jen na staty, ve kterych samy sidli. Prnkize mezEeskou a slovenskou akciovou
spole&nosti tak nize byt i (rakouska) evropska sp@iest se sidlem ve Vidni. Musi byt ovSem
splreny podminkygl. 7 naizeni o SE a odpovidajiciho narodniho zakona opskeédspolénosti.

Dané naéizeni o ES a narodni zakonkepgpokladaji, Ze podklady pro fazi (jako jsou kéme (Eetni
zawrky, posudky znalt, zpravy pedstavenstev, doztich rad, navrhy smlouvy o fuzi apod.)
budou pipravovany podle narodni pravni Upravy statu¢gmh ma zdastreéna spolénost své sidlo.
Proto je také poZzadovano, abyiediné dokumenty vyhotovované podle narodni pravrauypbyly
ovéreny u kazdeé ze zastrenych spolénosti. Otujicim, kontrolujicim organem maji byt néta

# Clanek je zpracovan jako jeden z vystupyzkumného zagtu Rozvoj &etni a finadni teorie a jeji aplikace v praxi
z interdisciplinarniho hlediska s regiginém ¢islem MSM6138439903.
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Na zaklad takto gipravenych podklail a navrhu smlouvy o fuzi dojde k zaloZeni evropskeé
spole&nosti, které nabude pravndianosti zapisem do rejsku (obchodniho rej#iku) statu, v esmz
bude mit evropska spdieost své sidlo

Je evidentni, Ze do procestegharninich fuzi vstupuje #kolik prvnichtadi. Ty je teba skloubit, a to i kdyby si
v konkrétnim pipact odporovaly. To si vyzada vytveni specifickych regutaich nastraj, kteréjsou v sodasné
dohs pripravovany. Jejich ,dolashi“ bude je&t velmi sloZitou a nakmou zalezitosti.

Jednim z pilit  sjednoceni pravni Upravygshraninich fazi je krom 3. snérnice z roku 1978
k fuzim i no¥ upravena a schvalena 10.&nice o greshraninich fazich (cross-border mergers).
Tim se pro evropské kapitalové spwlesti otevira cesta k uskdt€éni fazi s obdobnymi
spol&nostmi z jinych ¢lenskych stét, aniz by doSlo kigruSeni jejich pravni kontinuity. 10.
smeérnice EU k gpeshrantnim fuzim vymezuje - podobnako ¢esky ObchZ - fuzi slatenim nebo
splynutim a fuzi 100% d¢mé spolénosti s matiskou spolénosti, pokud vSechny Zastréné
spole&nosti maji své sidlo v dkterém ze stat EU a jestlize nejméndwvé ze zw@astrénych
spole&nosti podléhaji pravuiznych¢lenskych stat. 10. smdrnice k greshraninim fuzim upravuje
obsah a nélezitosti spéleeho projektu fuze (smlouvy o fazi), ktery musiagmvat spravni organy
vSech zdastreénych spolénosti, ktery bude schvalovan valnymi hromadamiastrénych
spole&nosti a bude zwejnovan nad ramec pravnich pozadayko zveéejiovani pro ryze narodni
fuze. V kazdéntlenském sté@ bude stanoventad, ktery bude igzkoumavat soulad projektu fuze
S pravem statu, vémz ma zdastréna spolénost své sidlo. Pravnicimky fuze nastanou dnem,
ktery stanovi pravo statu, ¥mz ma nastupnicka spdéleost, tj. evropska spairost, své sidlo.

TakZe ceské obchodni pravo budegi preshraninich fuzich dlezité pro ¢eskou zdastrénou
spole&nost, kteraieba pi fuzi i zanikne neboip slouceni bude pokrsovat a dale pro nastupnickou
spole&nost, tj. evropskou spairost, bude-li mit WCR své sidlo.

1.2 Pravidla zdaiovani

Pravidla prozdaiovani peeshraninich faziobsahujesmérnice RadyC. 90/434/EHS o spol@ém

postupu zdadni pf fuzich, grevodech aktiv a vygne akcii tykajicich se spalaosti z riznych

clenskych stat PoZzadavky této sémice byly promitnuty d@eského zakon& 586/1992 Sb., o
dani z pijma v platném zani, do 8§ 23a - § 23d. @avé podminky fuzi upravuje hla#® 23c Fuze
a rozdleni spolénosti, zejména odstavce 4 — 8.

Z ustanoveni uvedenych odstadv8 23c vyplyva, zelesky daovy predpis tim, ze specifické
daiové ieSeni vztahuje na akciové spwolesti a spolénosti s réenim omezenym, ipkrauje
ustanoveni ndzeni o ES i 10. sémnice pro peshranini fuze, které p&taji pouze s pravni formou
akciové spolénosti a evropské spaleosti.

Dulezité ale je, Ze v d@mvém gFedpisu se pita prakticky s d@ovym nastupnictvim nastupnické
spolenosti ve vztahu ke spaleosti gredchéazejiciCili piedpoklada se zde fiava kontinuita
Tento gFistup je bezpochyby &en¢ odpovidajici podstat fuzi a rozdlovani obchodnich
spole&nosti, neb® na nastupnickou spaleost fechazi majetek a zavazky i pravo spol&i
zanikajici spoleénosti ¢i spole&nosti no¥ vznikajici ziskat akcie, nastupnické podily Wrau za
akcie spolénosti zanikajicti predchazejici.

Pri Ucasti spolénosti — daovych subjeki z niznych stai EU a @i umisgni evropské spotmosti
do dalSiho statu EU imie byt ogt praktickd realizace velmi ovliéna neshodami v davé
regulaci zdaéni zisku v fiznych statech EU. U nastupnické, tj. evropské spolgti dojde
bezpochyby k promitanitdledki raiznych da@ovych Gprav v jednotlivych statech EU, které sice
budou v principech shodné, ale v jednotlivosteddit&irozdilné.

2 Utetni fe3eni greshraniénich fazi
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Zatim neexistuje specificka smmice EU pro detni zalezitosti feshraninich fuzi. Pokud bychom
tradicné evropsky dali pednost obchodn pravni Gprav a z ni odvozovali Upravucatni, pak
bychom mohli dojit k z&wru, Ze kazda ze #astrénych spolénosti gipravi svou konénou &etni
zawrku podle narodni detni normy sveého statu (tj. z hlediska mw@edni, uznavani polozek
rozvahy a vysledovky a apobu vykazovani, zvejnovani podmianych aktiv i zavazk). Konené
Gcetni za¥érky zkastrénych spolénosti z fiznych stdi EU budou pouzity ke ,konsolidaci* na
zahajovaci rozvahu nastupnické spalesti. Aby krok ,konsolidace” korrych &etnich
zawrek na zahajovaci rozvahuehobsahovy vyznam, je nezbytnéepést konéné (Eetni zaérky
sestavené podle narodnicbetnich pedpigi do srovnatelné podoby. Podle mého nazoru by to
mohla byt narodnidetni Gprava statu, vémz bude mit takto vznikla evropska spmlest své sidlo.
V nastupnické, tj. evropské spohesti jde dale o océni prevzatych aktiv a zavaik o ocegni
vzniklych poditi v zahajovaci rozvaze k rozhodnému dni flze amavani pipadnych novych
polozek aktiv a zavazk Jde o gkteré poloZky nehmotnych aktiv, zejména o poloZzkodyvilu,
piipadré o prebytek hodnotyistych aktiv gevzatych nastupnickou spéfesti nad celkovou
cenou pevzatého podniku, tj. o polozkgkdy ozn&ovanou jako ,,negativni goodwill*.

Tento gistup by byl bezpochyby kompatibilni &sgtupem pravnim, ale znamenal by
mnohonasobné obsahovieyody polozek aktiv, zava#k viastniho kapitalu, které ifpdobré wili
k obsaho¥ spravnému fevodu by mohly vést ke vzniku obsahovych nesrowstalo

Nabizi se vyuziti skuteosti, Ze evropska legislativaijpla jako zavazné sémice i vybrané
IAS/IFRS - mezi nimi i IFRS 3 Podnikové kombinat&dy? tento standard je uvaZzovéfegevsim
v kontextu s klasickou konsolidovanowetfni za¥rkou, byl by do wité miry vyuZitelny i u
preshraninich fazi. To je ovSem podmdmo tim, aby i fize byly uznany za transakce veaharné
obsahové podstatshodné s akvizicemi. Pak by hlavni metodou pretri feSeni fuzi mohla byt
obecnda Getni metoda kouf tak jak je vymezena v IFRS 3. Tomu vSak branponanezi pravnim
pohledem na fuze v hiaeni o ES a v 11. simici EU k greshraninim fazim i odliSnosti mezi
pohledem ObchZ na flze a pohledem na kapitadlovéajethkové akvizice upravovan&’ aiz

v ObchZ nebo v zakonu o cennych papirech.

Svym zmsobem tomu brani i dosavadni vymezeni podnikovyamhbinaci v IFRS 3. IFRS 3 se
vztahuje pouze na transakce mezi nezavislymi gpoktmi. Takze zcela regulérni pouziti IFRS by
mohlo byt jen ucasti fazi, mozna i mensiasti, neb6 fluze mezi jednotkami pod spéteu
kontrolou nebo mezi vzajemnymi sp&h@stmi jsou v praxi velmiaste.

Nalezeni vhodnéhocétnihoieSeni je vSak neodkladné. Budebia problém rozdit na nekolik
arovni, od obecné ekonomické az po konkrétni ngjnizovér obchodw pravni. Bude ieba
rozhodnout, zda i pro fuze budéjata obecna &etni metoda koup Pokud ano, pak by &y byt
piejaty i jeji hlavni znaky: febirani ziskanych jednotlivych polozZzekstych aktiv zdastréné
spole&nosti, jejiho podniku nebo jehdasti v ocetni realnou hodnotou, pépv predkEZznych
hodnotach s naslednou Upravou na hodnotu realagtipadnym uznanim novych polozek aktiv a
zavazki u nastupnické spalaosti jakozto nabyvatele (uznani a vykazani odléZéa, novych
nehmotnych aktiv samostétrecizitelnych, uznani goodwillu, pépuznani okamzitého zisku
z nabyti podniku u nastupnické spaiesti). Cili by mélo jit o uznani skutosti, Ze faze je jen
urcitou analogii akvizice ad@tniieSeni by mohlo vychazet z analogie k plné metamhsolidace
pouzivané P konsolidaci @etnich z&wrek. Tezist vSech uvedenych krékby pak bylo az
v (Cetnictvi nastupnické spaleosti, tj. vzniklé evropské spaieosti.

Abstrakt

Ugetnictvi geshraninich fazi je konkrétnim problémem sjednoceni prévndaiovych a hlavi
Gcetnich norem. V této situaci se ukazuji vyznamrépooy mezi (a) konceptem zaloZzenym na
prednosti obchodniho pravaqa (Eetni regulaci, ktery obvykle souvisi #efdnosti pravni formy
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pied wcnym obsahem a (b) konceptem zalozenymiedrpsti ¥cné podstatyied pravni formou.
Volba spravného kompromisu, ktery povedeiékonani rozpdr, bude mit vyznam nejen pro
preshranini fuze @i vzniku evropské spobmosti, ale i pro ostatni oblasti zobrazované&etnictvi.

Kli ¢éova slova:fuze, nadnarodni, fpshranini fuze, akvizice, akciova spdleost, evropska
spole&nost

JEL klasifikace: M41

Summary

Accounting cross-border merger is a complex probtdnunification of law, tax and especially
accounting norms. In this situation, there exsstmificant conflict between (a) the concept based
on the precedence of business law over accourgggjation (priority of law forms over matter-of-
fact content) and (b) the concept based on priafityatter-of-fact essence over law form. Choice
of a correct compromise leading to overcoming cotsfl will influence not only cross-border
merger in of European companies establishing, Isottae other areas represented in accounting.

Key words: merger, supra-national, cross-border merger, aitiquis joint-stock company,
European society
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